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Ainda é lenta a recuperagao do setor de salde suplementar, principalmente no estado do Rio de Janeiro. Depois de trés anos consecutivos de queda, houve um pequeno crescimento no nimero de beneficiarios inscritos em planos de saude
no Brasil - foram 33.000 beneficiarios a mais que em 2017. Contudo, o mercado fluminense ainda teve uma pequena queda - 24.847 beneficiarios a menos que em 2017, de acordo com a Agéncia Nacional de Saude Suplementar (ANS).
Mesmo nesse cenario adverso, a Caberj Integral Saude conseguiu encerrar o ano com um resultado positivo de R$ 891.525,48, fruto de um esforgo de gestéo, ainda que tenha chegado ao final de 2018 com uma redugéo de 13% no nimero
de clientes inscritos, reflexo da crise econdmica. Essa redugcéo se deve também a uma estratégia fundamentada na premissa de “limpar” a carteira, expurgando contratos deficitarios e fidelizando clientes importantes, ao mesmo tempo em que
implementamos ferramentas de gestéo de pacientes crénicos, elaborando novos programas de prevengao para minimizar o risco e os impactos de determinadas patologias no resultado da carteira, de forma a otimizarmos resultados. Assim,
mesmo com a perda de beneficiarios, houve um incremento na receita da ordem de 5,3%, resultando na absorgao do risco causado pela evasao de usuarios no periodo. No quarto trimestre, criamos novos produtos, com foco nas classes “C”
e “D”, diversificando a atuagédo da operadora em busca de novos clientes, acreditando no reaquecimento do mercado. Fortalecemos a gestao profissional e capacitagéo dos colaboradores, a fim de mantermos a sinistralidade da carteira equi-
librada e com capacidade de disputar mercado com as demais congéneres. A ampliagao de nossa carteira € o foco principal para o exercicio de 2019, promovendo a diluigdo do risco e a consolidagao da marca. A diversificacdo dos produtos,
os investimentos em marketing e na remuneragao dos produtores, sdo premissas que permitirdo a Caberj Integral Saude, conquistar um lugar de destaque no mercado de saude suplementar do Rio de Janeiro. O Conselho de Administragao
apresenta a prestagao de contas do exercicio de 2018. Conselho de Administragdo: Roberto Alves Torres Homem, Leonardo Teti, Sergio Vinicius de Paula e Silva, Fredemar de Andrade, Hamilton Miranda de Abreu, Rosangela de Araujo
Costa, Ary Tinoco de Almeida, Haroldo Aquino Filho, Paulo Roberto Fraga Vasques.

BALANCOS PATRIMONIAIS EXERCICIOS FINDOS EM 31/12/2018 E 2017 (Valores expressos em reais

ATIVO Nota 2018 2017
Ativo Circulante 32.889.055 33.242.354
Disponivel 5 1.339.522 1.517.202
Realizavel 31.549.533 31.725.152

Aplicagoes 6 24.283.395 24.050.234

Créditos de operagdes com planos

de assisténcia a saude 7 5.004.743 5.907.326
Titulos e valores a receber 8 2.241.395 1.767.592
Outros valores e bens 20.000 -

6.250.827 437.044
253.748 _ 437.044

Ativo nao Circulante
Realizavel a longo prazo

Depésitos judiciais 253.748  437.044
Imobilizado 9 5.997.079 -
Imoveis de uso proprio - Nao hospitalares 5.997.079 -

Total do ativo 39.139.882 33.679.398

PASSIVO Nota 2018 2017

Passivo Circulante 16.253.516 14.843.961
Provisdes técnicas de operagdes
de assisténcia a saude 10 14.784.899 13.652.867
Proviséo de contraprestagéo néo ganha 559.933 -
Proviséo para eventos a liquidar 6.746.432 6.413.315
Provisédoparaeventosocorridosendoavisados 7.478.534 7.239.552
Tributos e contribui¢bes a recolher 11 447.821 543.307
Débitos diversos 12 675.715 -
Provisdes 13 345.081 647.787
Passivo nao Circulante 596.447 437.044
Exigivel a longo prazo 14 596.447 437.044
Provisdes para acdes judiciais 596.447 437.044
Patrimonio Liquido 15 22.289.919 18.398.393

26.011.200 23.011.200
(3.721.281) (4.612.807)
39.139.882° 33.679.398

Capital social
Prejuizo acumulado
Total do passivo

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31/12/2018 E 2017
(Valores expressos em reais)

1. Contexto operacional. A Caberj Integral Satde S.A.(“Caberj Integral” ou “Cia.”),
€ uma sociedade por agdes, constituida em 19/01/2006, como subsidiaria integral
da Caixa de Assisténcia a Saude - CABERJ, com sede e foro a rua do Ouvidor, n°
91, 2° andar - parte, Centro na cidade do Rio de Janeiro - RJ. A Cia. tem por objetivo
a comercializagao e operagao de planos de assisténcia a salde e atividades afins.
A Cia. esta cadastrada na Agéncia Nacional de Saude - ANS (“ANS”) sob o registro
de n° 41577-4, com a situagao ativa desde 29/09/2006. Em consonancia com o
planejamento estratégico, a Cia. no exercicio de 2018 registrou um decréscimo da
ordem de 13,97% no seu universo de vidas, em contrapartida houve um incremento
de 5,30% sobre o faturamento das contraprestagdes. O fato de termos conseguido
o incremento da receita, mesmo com a redugédo do nimero de beneficiarios, nos
trouxe equilibrio sobre a sinistralidade do periodo, permitindo que chegassemos ao
final do exercicio com resultados positivos. O decréscimo no nimero de vidas ins-
critas deveu-se ao gerenciamento da carteira com sinistralidade elevada, ocasio-
nando o cancelamento dos contratos deficitarios, bem como a captagéo de novos
clientes gerando novas receitas. 2. Base de preparagao. a. Declaragdo de con-
formidade. A presente demonstragdes financeiras incluem: « As demonstragdes
financeiras foram elaboradas com base nas praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Agéncia Nacional de Saude Suple-
mentar, as quais abrangem a legislagao societaria e os pronunciamentos, interpre-
tagdes e orientagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
quando referendados pela ANS. As demonstragdes financeiras estao sendo apre-
sentadas segundo criterios estabelecidos pelo plano de contas instituido pela Reso-
lucdo Normativa n°430/2017. As demonstragoes de resultados abrangentes néo
estdo sendo apresentadas, pois ndo ha valores a serem apresentados sobre este
conceito. A emissao das demonstragdes financeiras foi autorizada pelo Conselho
de Administracédo em 01/02/2019. b. Base de mensuragdo. As demonstragoes fi-
nanceiras foram preparadas com base no custo histérico com excegéo dos instru-
mentos financeiros ndo-derivativos mensurados pelo valor justo por meio do resul-
tado. ¢. Moeda funcional e moeda de apresentacao. Essas demonstragoes
financeiras sdo apresentadas em Real, que € a moeda funcional da Cia.. d. Uso de
estimativas e julgamentos. Apreparagao das demonstragdes financeiras de acor-
do com as normas da ANS e as normas emitidas pelo CPC exige que a Administra-
¢ao faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagédo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os re-
sultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas séo re-
vistas de uma maneira continua. Revisdes com relagéo a estimativas contabeis séo
reconhecidas no exercicio em que as estimativas séo revisadas e em quaisquer
exercicios futuros afetados. As informagdes sobre julgamentos criticos referentes
as politicas contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhe-
cidos nas demonstracdes financeiras estao incluidas na nota explicativa n® 10 - Pro-
visdes técnicas. As informagdes sobre incertezas, sobre premissas e estimativas
que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do
proximo exercicio financeiro estao incluidas na nota explicativa n® 14 - Provisbes
para agdes judiciais. 3. Principais politicas contabeis. As principais diretrizes con-
tabeis adotadas sao: a. Disponibilidades. Sao mantidos com a finalidade de aten-
der a compromissos de caixa de curto prazo e compdem se de depositos bancarios
a vista em montante sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor. b. Instru-
mentos financeiros. A Cia. participa de operagdes envolvendo instrumentos finan-
ceiros com o objetivo de financiar suas atividades ou aplicar seus recursos financei-
ros disponiveis. Os riscos associados a estes instrumentos sdo gerenciados por
meio de estratégias conservadoras visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A
Cia. ndo possui operagdes com derivativos. i. Ativos financeiros nao derivativos.
A Cia. reconhece os empréstimos, recebiveis e depdsitos inicialmente na data em
que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos desig-
nados pelo valor justo por meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data
da negociacéo na qual a Cia. se torna uma das partes das disposi¢des contratuais
doinstrumento. A Cia. ndo reconhece um ativo financeiro quando os direitos contra-
tuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Cia. transfere os direitos ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transagéo no qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do
ativo financeiro séo transferidos. A Cia. classifica os ativos financeiros nao derivati-
Vos nas seguintes categorias: ativos financeiros registrados pelo valor justo por
meio do resultado, investimentos mantidos até o vencimento, empréstimos e rece-
biveis e ativos financeiros disponiveis para venda. Em 31/12/2018 e 2017 a Cia.
possui ativos financeiros classificados na seguinte categoria: ii. Ativos financeiros
registrados pelo valor justo por meio do resultado. Um ativo financeiro é classi-
ficado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido
para negociacgao, ou seja, designado como tal no momento do reconhecimento ini-
cial. Os ativos financeiros sao designados pelo valor justo por meio do resultado se
a Cia. gerencia tais investimentos e toma decis6es de compra e venda com base em
seus valores justos de acordo com a gestéo de riscos documentada e a estratégia
de investimentos da Cia.. Os custos da transagao, € reconhecido no resultado como
incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado séo
medidos pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos, os quais levam
em consideracdo qualquer ganho com dividendos, sao reconhecidas no resultado
do exercicio. Ativos financeiros designados como pelo valor justo através do resul-
tado compreendem instrumentos patrimoniais que de outra forma seriam classifica-
dos como disponiveis para venda. iii. Recebiveis. Representam substancialmente
os recursos financeiros a ingressar pela contraprestagao de servigos de assisténcia
médico hospitalar e os valores a receber de conveniados na data de encerramento
do balango. Tais ativos s&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os rece-
biveis sdo medidos pelo custo amortizado, decrescidos de qualquer perda por redu-
¢ao ao valor recuperavel. iv. Instrumentos Financeiros - Derivativos. A Cia. ndo
opera com instrumentos financeiros com caracteristicas de derivativos. c. Demais
ativo e passivo circulante e ndo circulante. Os demais ativos séo registrados ao
custo de aquisicéo, reduzidos de provisdo para ajuste ao valor de recuperavel,
quando aplicavel. As demais obrigagdes sao registradas pelos valores conhecidos
ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e va-
riagdes monetarias incorridas. d. Provisées técnicas. A provisdo para eventos
ocorridos e ndo avisados foi calculada de acordo com as determinagées da Resolu-
¢ao Normativa n° 209, de 22/12/2009 e suas alteracdes posteriores, da Agéncia
Nacional de Saude Suplementar - ANS, conforme mencionado na Nota Explicativa
n° 10. Aprovisao para eventos a liquidar € registrada com base nas faturas de pres-
tadores de servigos efetivamente recebidas pela Cia., em contrapartida a conta de
despesas de eventos indenizaveis avisados, quando relativa a servigos de assis-
téncia prestados aos seus conveniados. e. Provisao para ag¢ées judiciais. O reco-
nhecimento, a mensuragéo e a divulgagao dos ativos e passivos contingentes, séo
realizados de acordo com as regras estabelecidas pelo CPC25 - “Provisoes, Passi-
vos Contingentes e Ativos Contingentes” e leva em consideracéo a avaliagado dos
assessores juridicos da Cia. conforme segue: (a) Ativos contingentes - ndo s&o re-
conhecidos nas demonstragdes financeiras, exceto quando da existéncia de evi-
déncias que propiciem a garantia de sua realizac&o; sobre as quais ndo cabem mais
recursos. (b) Passivos contingentes - sdo reconhecidos nas demonstragdes finan-
ceiras quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da administragéo, for
considerado provavel o risco de perda de uma ag&o judicial ou administrativa, com
uma provavel saida de recursos para liquidagao das obriga¢des e quando os mon-
tantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. f. Resultado. O
resultado é apurado pelo regime de competéncia e considera os rendimentos e
encargos, calculados a indices ou taxas oficiais, incidentes sobre os ativos e passi-
vos da Cia.. As contraprestacoes s&o apropriadas ao resultado quando da emisséo
das respectivas faturas, em bases lineares, no periodo de cobertura de risco. Os
eventos indenizaveis avisados séo apropriados a despesa, considerando-se a data
de apresentagao da conta médica, do aviso pelos prestadores, pelo seu valor inte-
gral, no primeiro momento da identificacdo da ocorréncia da despesa médica. As
recuperacoes de eventos indenizaveis conhecidos ou avisados representam o va-
lor dos eventos recuperados/ressarcidos por glosas de assisténcia médico-hospita-
lar em procedimentos, com base em registros auxiliares. 4. Gerenciamento de
Risco. 4.1. Visao Técnica de Exposigao ao Risco do Negécio. A Cia. atua como
operadora de planos de saude no mercado de saude suplementar com o objetivo de
prover assisténcia médica aos seus associados, tendo como riscos associados um
conjunto de fatores inerentes a natureza de suas operagdes. Dentre os principais
fatores de riscos que podem afetar o negdcio da Cia., destacam-se: 4.1.1. Riscos
ligados a atividade econémica da Cia.. Neste item, as variaveis econémicas que
influenciam a manutencéo e o desenvolvimento do negécio sédo a variagdo dos
custos médico-hospitalares, fatores macroecondmicos, dentre outros. A Cia. esta
exposta em termos de risco de mercado a alteragdes macroecondmicas de politica
tributaria, assim como a inflacéo do prego médio dos servicos de saude, traduzida
pelo reajuste das tabelas hospitalares e do coeficiente de honorarios médicos (ch);
cujos pregos globais (diarias e taxas, materiais e medicamentos, exames de baixa,
media e alta complexidade), além de serem indexados pela inflagdo, sofrem impac-
to da variagéo cambial, principalmente nos servicos de diagnosticos (equipamentos
de alta tecnologia) e tratamentos terapéuticos (medicamentos de alto custo). Para
este ultimo fator de risco, relacionado ao mercado de saude, a Cia. conta com um
Comité de Negociacdo com a rede de prestadores de servicos médicos, composta
por Superintendentes, gerentes médicos e profissionais técnicos, cujo resultado
das negociagdes vem apresentando, além de transparéncia e previsibilidade de
custos, compatibilidade dos valores negociados com os limites orcamentarios esta-
belecidos. Em conformidade com as regras contratuais celebradas entre a Cia. e
seus clientes, a aplicagéo do indice de reajuste é realizada anualmente, na respec-
tiva data-base de cada empresa cliente, conforme o excedente da sinistralidade
contratada que retorna ao break even point do contrato. Em 2018 o reajuste médio
negociado pela Cia. foi de 15,77%, suficiente para manter a sinistralidade contrata-
da, distribuida pela totalidade de empresas clientes, dentro dos patamares limitro-

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31/12/2018 E 2017
(Valores expressos em reais)

Capital Lucro/Prejuizo

social acumulado Total
Saldos em 31/12/2016 23.011.200 (6.383.610) 16.627.590
Lucro liquido do exercicio - 1.770.803 1.770.803
Saldos em 31/12/2017 23.011.200 (4.612.807) _ 18.398.393
Subscri¢éo de capital social 3.000.000 - 3.000.000
Lucro liquido do exercicio - 891.526 891.526
Saldos em 31/12/2018 26.011.200 (3.721.281) _ 22.289.919

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

fes do contrato. 4.1.2. Risco Regulatério. Este risco se acentua por estar associa-
do aum setor regulado pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar, cuja atuagédo
inclui questdes legais de operagdo de planos de saude, garantias financeiras e
responsabilidade contratual. 4.1.3. Riscos Operacionais. Neste item, sdo focadas
analises mais estruturadas de gerenciamento de risco especifico da operadora. Os
principais riscos operacionais existentes sao: 4.1.3.1. Risco atuarial. Outro impor-
tante instrumento de gestao € o risco atuarial que aborda fatores relacionados a
correta precificagdo dos produtos e critérios de selegdo/aceitagao do risco, que
agrava os custos de acordo com o ramo de atividade de seus clientes e/ou em fun-
¢ao de seu perfil etario. Ressalta-se que, em virtude dos indices crescentes de si-
nistralidade apresentado pelo mercado neste exercicio, promovemos a “higieniza-
¢a0” na carteira dos contratos deficitarios e sem perspectivas de equilibrio técnico
no curto ou médio prazo. Esta agéo levou ao cancelamento de cerca de 13,97% da
carteira de clientes, entretanto, conseguimos manter a sinistralidade nos parame-
tros desejados, sem praticar reajustes que provocariam a evasao de mais clientes,
devido ao fato da perda do poder de pagamento vivenciada pelo mercado. Tal me-
dida demonstra uma preocupagao com os riscos futuros de sinistralidade da cartei-
ra e o compromisso de salvaguardar as reservas técnicas da Cia., com uma politica
de aceitagao de riscos e manutengao do equilibrio técnico, ainda mais criterioso e
rigoroso do que ja era praticado.4.1.3.2. Risco de elevagédo dos custos médico-
-hospitalares. Orisco de elevagao dos custos médico-hospitalares esta diretamen-
te relacionado a taxa de variagéo de custos médico-hospitalares - VCMH - medida
de variagao resultante da combinagao de pregos de servigos de salide associado a
frequéncia de utilizagao de eventos médicos pelos beneficiarios. Trata-se de uma
metodologia adotada e indicada pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar -
ANS, para que as operadoras de planos de satde comprovem anualmente a varia-
¢ao dos custos médico-hospitalares de seus contratos. 4.2. Visao Geral do Risco
Financeiro. A Cia. apresenta exposi¢ao aos seguintes riscos advindos de sua ope-
racéo e do uso de instrumentos financeiros: risco de crédito, risco de liquidez, risco
de mercado e risco operacional. 4.3. Estrutura de Gerenciamento e Mitigacao de
Riscos. A Cia. possui uma Estrutura de Gerenciamento e Mitigagéo de Riscos, que
se encontra fundamentada em uma Politica de Gestéo Estratégica, adotando-se
como instrumentos de gestao, ferramentas voltadas para tragar uma visao de cres-
cimento sustentavel no mercado de sauide suplementar. O planejamento estratégi-
co e as metas de market share da Cia. séo revisados anualmente, com o objetivo de
redirecionar agdes e esforgos visando atingir os objetivos tragados. Enfim, adotar
padrdes e metodologias, assim como dispor de recursos humanos capacitados e
recursos tecnoldgicos alinhados com as necessidades de gestao de um ambiente
de controle e de segurancga operacional, sdo fatores fundamentais orientados a
estrutura de gerenciamento de riscos adotada pela Cia., cujos indicadores de de-
sempenho sao permanentemente acompanhados pelo Conselho de Administragdo
e reavaliados pelos gestores da Cia..Apds breve exposigcdo sobre a Politica de
Gestao Estratégica da Cia., passamos ao diagnéstico dos riscos financeiros. A Cia.
esta exposta a diversos riscos inerentes a natureza de suas operagdes. Dentre os
principais fatores de riscos de mercado que podem afetar o negécio da Cia., desta-
cam-se: 4.3.1. Risco de Crédito e Capital. O risco de crédito da Cia. esta associa-
do a possibilidade de inadimpléncia de seus clientes, sendo atenuado por uma
composicao pulverizada da carteira e pela prerrogativa legal de interrupgéo da as-
sisténcia ap6s um determinado periodo de inadimpléncia. Além disso, a Cia. possui
uma politica de gestéo de ativos financeiros estritamente conservadora, investindo
em fundos de renda fixa de baixa exposi¢édo ao risco de mercado e mantendo suas
operagdes em instituicbes financeiras consideradas de primeira linha pelo merca-
do. O risco de crédito da operadora ¢ avaliado a partir do perfil de sua carteira de
clientes, bem como da politica de investimentos dos recursos e da selegdo de insti-
tuicdes financeiras. 4.3.1.1. Politica de Gestdo de Recebiveis.O risco de crédito
da operadora decorrente da possibilidade de ndo recebimento de valores faturados
aclientes é atenuado pela possibilidade de interrupgéo da prestagéo de servico aos
beneficiarios da empresa cliente, apos transcorrido o prazo maximo da condi¢éo de
inadimpléncia. Um fator menos favoravel, foi a redugéo da pulverizagéo da cobran-
¢a na carteira de clientes devido o nimero de beneficirios ter decrescido 23,11%,
independentemente das novas conquistas de clientes, o niUmero de empresas
clientes diminuiu, aumentando a concentragao de risco da carteira. O ponto favora-
vel, foi a selegao de risco que fizemos, excluindo da carteira, os clientes com proble-
mas financeiros, com grande incidéncia de inadimpléncia, aumentado o desequili-
brio do contrato e o risco de inadimpléncia. Com relagdo a empréstimos e
financiamentos, a Cia. ndo possui esta modalidade de operagao, uma vez que to-
das as suas despesas e investimentos na sua atividade fim sao custeados com re-
cursos proprios. 4.3.1.2. Politica de Investimentos dos Recursos Financeiros. A
politica de investimentos dos recursos financeiros da Cia., observa as disposi¢oes
estatutarias, que séo regidas pelo seu Acionista Unico. Em 31/12/2018 as aplica-
¢Oes financeiras estavam concentradas em fundos de investimentos administrados
pela Caixa Econémica Federal e Banco Bradesco, obtendo resultados satisfatorios,
com rentabilidade de 6,09% a.a., que corresponde a 95,01% do CDI. 4.3.2. Risco
de Liquidez. Os indices de liquidez corrente e geral da Cia. em 31/12/2018 foram
2,02 e 1,97, respectivamente, demonstrando a gestao de seus recursos financeiros
de forma a garantir o cumprimento de suas obrigagdes de curtos e longos prazos.
4.3.3. Risco Operacional. A Cia. possui uma politica de gerenciamento de risco
operacional, mantida por um conjunto de ferramentas de gestao, como: gestao co-
mercial, gestéo tributaria, gestao atuarial, planejamento e gestao orcamentaria,
gestao de custos médicos, além de solucdes informatizadas, controles internos sob
acompanhamento periédico, € um programa permanente de capacitagdo de equi-
pes. Outro item de fundamental importancia no risco operacional é a afericéo de
indicadores de desempenho, apurado e avaliado periodicamente pelos gestores da
Cia., dentro de uma vis&o global de resultado da operadora.

5. Disponivel.

Bancos 2018 2017

Banco Bradesco 29.838 4.021

Caixa Econbémica Federal 158.582 -

BRB - Banco de Brasilia 6.804 -

Banco Itau _1.144.298 _1.513.181
1.339.522 _1.517.202

6. Aplicacoes. a. Resumo das aplicagées financeiras. 2018 2017

8.644.349 8.223.192
957.549 8.580.465
5.361.241 -
7.061.358 _7.246.577
22.024.497 24.050.234
2.258.898 -
24.283.395 24.050.234
(i) Este fundo de investimento tem por objetivo a constituicdo de ativos garantido-
res que visam lastrear as provisdes técnicas e o excedente da dependéncia ope-
racional, instituido pela Resolugdo Normativa n° 159 de 03/07/2007 da ANS. (ii)
Este fundo de investimento tem por objetivo aplicar recursos em titulo de renda
fixa, incluindo cotas de fundo de investimento em direitos creditorios (FIDC), com
prazo médio superior a 365 dias, sendo eles disponivel para negociagao. (iii) Este
fundo de investimento tem por objetivo aplicar recursos em titulo renda fixa, incluin-
do cotas de fundo de investimento, com prazo médio superior a 365 dias, sendo
eles disponivel para negociaco. (iv) Este fundo tem por objetivo proporcionar aos
seus cotistas a rentabilidade que busque acompanhar as variagées das taxas de
juros praticadas no mercado de depdsitos interbancarios (CDI), através da atuagéo
preponderante no mercado de taxa de juros doméstica. b. Hierarquia de valor justo:
A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo,
utilizando um método de avaliagdo. Os diferentes niveis foram definidos como a
seguir: « Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e
passivos e idénticos;  Nivel 2 - Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1
que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente
(derivado de pregos);

Caixa FI Saude Suplementar - ANS RF (i)
Caixa FI Fidelidade Il RF Cred Privado (ii)
Caixa FI Fidelidade RF Longo Prazo (iii)
Bradesco Empresas FICFI Renda Fixa (lv)
Quotas de fundos ndo exclusivos

CEF - Letras Financeiras do Tesouro Nacional

31/12/2017

31/12/2018
Nivel
Titulos 1 Nivel 2 Total _1 Nivel 2 Total

Quotas de fundos inves-
timento nao exclusivos
Caixa Fl Saude

Suplem - ANS RF -
Caixa FI Fidelidade Il

8.644.349 8.644.349 -  8.223.192 8.223.192

RF Cred Priv - 957549 957549 -  8.580.465 8.580.465
Caixa FI Fidelidade

RF Longo Prazo - 5361.241 5361.241 - - -
Bradesco Empresas

FICFI Renda Fixa - _7.061.358 7.061.358 _-  _7.246.577 7.246.577
Total - 22.024.497 22.024.497 _ - 24.050.234 24.050.234
Total da carteira - 22.024.497 22.024.497 _ - 24.050.234 24.050.234

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS DOS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Valores expressos em reais)
Contraprestacoes efetivas de plano Nota_ 2018 2017
de assisténcia a saude 87.982.747 85.171.206
Contraprestacdes liquidas 87.982.747 85.171.206

Eventos indenizaveis liquidos (71.569.868) (68.167.499)
16 (71.330.887) (67.123.354)

Eventos avisados

Variagao da proviséo de eventos ocorridos e

nao avisados (238.981) (1.044.145)
Resultado das Operagoes com Planos
de Assisténcia 4 Saude 16.412.879 17.003.707

Despesas de comercializagao (2.904.211) (4.196.537)

Despesas administrativas 17  (12.756.774) (12.057.689)
Outras receitas e (despesas) operacionais 18 _(1.156.079) __ (739.198)

Resultado operacional (404.185) 10.283
Resultado financeiro liquido 19 1.455.792 _ 2.408.307
Resultado antes dos impostos 1.051.607 2.418.590
Resultado patrimonial 185.000 -
Imposto de renda 13 (247.383)  (469.961)
Contribuigéo social 13 97.698 (177.826)
Resultado liquido 891.526 _ 1.770.803

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO (Valores expressos em reais)

Atividades Operacionais 2018 2017
Recebimentos de plano de saude 89.232.774 84.993.596
Resgate de aplicagdes financeiras 9.100.000 9.701.099
Outros recebimentos operacionais 8.478 14.917

Pagamentos a fornecedores/prestadores
de servigos de saude
Pagamentos de comissdes

(77.685.298) (77.752.366)
(2.812.278)  (3.631.487)

Pagamentos de servigos de terceiros (230.705)  (156.274)
Pagamentos de tributos (5.612.849) (5.007.568)
Pagamentos de contingéncias (698.728)  (548.847)
Pagamentos de promogao/publicidade (54.380) -
Aplicagdes financeiras (8.256.571) (8.700.000
Outros pagamentos operacionais 25.27 12.172
Caixa Liquido das Atividades Operacionais 2.665.173 (1.399.102)
Atividades de investimento
Outrosrecebimentosdasatividadesdeinvestimentos 157.147 -
Pagamentos de aquisi¢ao de ativo imobilizado - outros _(6.000.000) -
Caixa liquido das atividades de investimento (5.842.853) -
Atividades de Financiamento
Integralizagéo de capital em dinheiro 3.000.000 -
Caixa Liquido das Atividades de Financiamento 3.000.000 -
Variagdo Liquida do Caixa (177.680) _(1.399.102
CAIXA - Saldo inicial 1.517.202 2.916.304
CAIXA - Saldo final 1.339.522 _ 1.517.202
Diminuicao do Saldo de Caixa (177.680) _(1.399.102)
Ativos Livres no inicio do periodo 1.517.202 2.916.304
Ativos Livres no final do periodo 1.339.522 _ 1.517.202

Reducéo nas aplicagées financeiras -
Recursos Livres (177.680) _(1.399.102)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras

7. Créditos de operacoes com planos de assisténcia a saude

2018 2017
Mensalidades a receber 5.004.743 3.994.919
Outros valores a receber - 1.912.407

5.004.743 _5.907.326
Esta rubrica refere-se aos recursos financeiros a ingressar pela contraprestacéo
de servicos de assisténcia médico hospitalar, conforme emisséo de notas fiscais,
emitidas dentro do més em referéncia e recebidas no més subsequente da cober-
tura do plano. As mensalidades a receber por idade de saldo compdem se como

segue em 31/12:
2018 2017
A vencer 2.829.254 2.617.392

Vencidos até 30 dias 2.163.233 1.377.527

Vencidos de 31 a 60 dias __ 12256 -
5.004.743 3.994.919
8. Titulos e valores a receber. __ 2018 2017
Antecipagdes de imposto de renda 289.412 141.994
Imposto de renda retido na fonte 986.885 1.181.584
Imposto de renda a compensar 583.190 26.172
Antecipacgdes da contribuigcao social 146.707  155.709
Contribuigéo social retida na fonte 160.654 163.882
PIS a compensar 17.692 25.796
Cofins a compensar 56.855 72.455
2.241.395 1.767.592
9. Imobilizado 2018 __ 2017
Taxa de Depre- Valor Valor
reciacéo 9 Custo ciacdo __liquido ligui
Edificagcoes 4% 6.182.555 _ (185.476) 5.997.079 -

6.182.555 _ (185.476) 5.997.079 _ -
Em margo de 2018 foi adquirido o imével sito a rua do Ouvidor, 91 - 6° andar - Centro
- Rio de Janeiro - RJ; Autorizado pelo Conselho de Administragéo.
10. Provisdes técnicas de operagdes de assisténcia a saude. As provisdes
constituidas pela Cia. apresentam as seguintes posigoes:

2018 2017
Provisdo de contraprestagao nao ganha (i) 559.933 -
Proviséo para eventos ocorridos e ndo avisados (ii)) 7.478.534 7.239.552
Proviséo para eventos a liquidar (iii)
Conhecidos nos ultimos 60 dias 6.548.039 5.494.651
Conhecidos a mais de 60 dias 198.393 __918.664
6.746.432 6.413.315

14.784.899 13.652.867
(i) AANS determinou, por meio da Resolucéo Normativa (RN) n° 418 de 26/12/2016
e alteragdes posteriores, que as Operadoras de Planos de Assisténcia a Saude
(OPS) deverao constituir “Provisdo de Prémio/Contraprestacdo Nao Ganha -
PPCNG”. Ao final de cada més, o valor reconhecido como PPCNG ¢é apropriado
ao resultado do periodo, como Receita de Contraprestagao/Prémio, em fungéo
do periodo de cobertura do risco ja decorrido naquele més. O termo “ndo ganha”
significa que o periodo de risco de cobertura contratual ainda ndo decorreu, por-
tanto, a operadora ainda nao prestou o servigo para o beneficiario do plano, que
€ a cobertura contratual dentro daquele prazo. (ii) AANS determinou, por meio da
Resolugado Normativa (RN) n° 209 de 22/12/2010 e alteragdes posteriores, que as
Operadoras de Planos de Assisténcia a Saude (OPS) deverao constituir “Provisao
Para Eventos Ocorridos e Nao Avisados - PEONA”. Nos primeiros 12 meses de
operagdo ou até que haja a aprovagao da metodologia de calculo, as OPS deve-
rao constituir valores minimos de PEONA, observando o maior entre os seguintes
valores: * 8,5% do total de contrapresta¢des emitidas liquidas, nos ultimos 12 me-
ses, na modalidade de preco pré-estabelecido, exceto aqueles referentes as con-
traprestacdes odontolégicas; * 10% do total de eventos indenizaveis conhecidos
na modalidade de preco pré-estabelecido, nos ultimos 12 meses, exceto aqueles
referentes as despesas odontoldgicas; A Cia. adotou em 31/12/2018 observando
o critério acima 8,5% do total de contraprestacdes emitidas liquidas nos ultimos
12 meses, na modalidade de prego pré-estabelecido, exceto aqueles referentes
as contraprestagdes odontolégicas. (iii) Refere-se ao reconhecimento do custo
médico proveniente da assisténcia meédico hospitalar aos conveniados da Cia.. O
passivo é registrado mediante apresentagado da documentagéo dos servigos pres-
tados pelos médicos, laboratérios e hospitais credenciados. Em atendimento a
Resolugéo Normativa (RN) n° 227 de 19/08/2010, a proviséo de eventos a liquidar
esta lastreada por ativos garantidores das provisdes técnicas, representadas por
aplicacdes financeiras vinculadas a ANS, através da Caixa Econdmica Federal.
Demonstrativo dos Ativos Garantidores __ 2018 _ 2017

Aplicagdes financeiras vinculadas a ANS 8.644.349 8.223.192
Proviséo para eventos ocorridos e néo avisados (7.478.534) (7.239.552)
Proviséo para eventos liquidar a mais de 60 dias _(198.393) _ (918.664)
Ativos garantidores excedentes 967.422 64.976
11. Tributos e contribui¢gdes a recolher. 2018 2017
ISS - Imposto sobre servigo 115.756 137.116
PIS 2.294 16.304
COFINS 14.115  100.334
IRRF de terceiros 63.482 52.538
ISS retido na fonte 54.743 61.663
CSL retido de terceiros 27.412 23.271
Cofins retido de terceiros 79.057 67.470
PIS retido de terceiros 17.733 15.070
INSS - Médico
447.821 543.307
12. Débitos diversos 2018 2017
Passivo Resultado Passivo Resultado

Caixa de Assisténcia a Saude -

CABERJ (i) 665.590 8.798.275 - 5.655.667
Qutros 10.125 __ 102.589 - 71.866
675.715 _8.900.864 - 5.727.533

(i). Em 09/04/2008, a Cia. assinou um contrato com a sua controladora CABERJ,
para que a mesma preste servigos administrativos, contabeis, juridicos, apoios
logisticos e outros servigos, se necessario. O valor cobrado por estes servigos é
relativo a 10% da receita total.

13. Provisdes

Proviséo para imposto de renda 247.383  469.961
Proviséo para contribuigao social sobre o lucro liquido ____97.698 _ 177.826

345.081 _ 647.787

A seguir demonstramos o calculo da contribui¢éo social e do imposto de renda so-
bre o lucro liquido:

2018 2017
Base para calculo da contribuigéo social
Lucro contabil do exercicio 1.236.607 2.418.590
Ajustes do lucro contabil
(+) Adigbes/(-)Exclusdes 314.154 _ 404.044

1.550.761 2.822.634

1.085.533 1.975.844
97.698 _ 177.826

Base antes da compensagao
Compensacgdo de base negativa CSLL
Base de célculo da CSLL
Contribuigéo social do exercicio - 9%




Caberj In(egrilfgude
2018 2017
1.236.607 2.418.590

Base para calculo do imposto de renda
Lucro contabil do exercicio

A A

D A

P ° (0 844 .4
A Cia. com base em sua avaliagdo tem registrado o montante de R$596.447 para
fazer face as provaveis perdas, correspondendo a 100% do montante das perdas
provaveis. Detalhamento dos processos por natureza

Ajustes do lucro contabil gfor\l/.zc\:/oege perda: 596244117 4372011
(+) AdigGes/(-)ExclusGes 314.154 404044 b qjyeis 1.311.082 1.982.379
Lucro real antes da compensagéo 1.550.761 2.822.634 oo 85267 74.000
Compensagao de prejuizo fiscal _(465.228) (846.790) Totg) 1.992.796 _2.493.423

Lucro real 1.085.533 1.975.844

15. Patriménio liquido. 715.1. Capital social. O capital da Cia. constitui-se de

Imposto de renda - 15% . 162.830  296.377 3 .100.000 agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, totalmente integra-
Imposto de renda adicional - 10% _ 84553 _ 173.584 |izadas. 15.2. Prejuizo Acumulado. O Conselho de Administragio deliberou em
Imposto de renda do exercicio 247,383 _ 469.961 absorver o lucro do exercicio. 16. Eventos avisados. A distribuigio dos saldos do

14. ProvisoOes para acgées judiciais. A Cia. possui agdes judiciais de natureza ci-
veis que foram impetradas contra a mesma, tendo sido estimado pelos seus consul-

quadro auxiliar de Eventos Médicos Hospitalares Assisténcia Médico-Hospitalar do
Documento de Informagdes Periédicas - DIOPS do 4° trimestre de 2018 esta em

iy
g el
06 « ANS SagsggguplemeIMr ANS 415774
19. Resultado financeiro liquido
2018 2017

1.521.087 2.415.654
1.521.087 2.415.654

(65.295) (7.347)

65.295 7.347
1.455.792 2.408.307

20. Conciliagao da Demonstragao dos Fluxos de Caixa. Alegislagado vigente de-
termina a Cia. que apresentar a Demonstragao do Fluxo de Caixa pelo método dire-
to devera apresentar em nota explicativa a conciliagdo entre o lucro liquido e o fluxo
de caixa liquido das atividades operacionais. Apresentamos abaixo a conciliagéo:

Receitas financeiras
Titulos de renda fixa

Despesas financeiras
Outras despesas

tores juridicos como probabilidade de perda possivel o montante de R$1.311.082, conformidade com Oficio Circular DIOPE n° 01, de 01/11/2013, da Agéncia Nacio- Atividades Operacionais 2018 2017
perda provavel o montante de R$596.447 e perda remota o montante de R$85.267. nal de Satide Suplementar - ANS, referente aos planos: Lucro/(Prejuizo) do exercicio 891.526 1.770.803
Eventos médico hospitalares - Assisténcia médico-hospitalar Depreciagéo ) 185.477 -

Cobertura assistencial com preco pré-estabelecido - Carteira de planos coletivos por adesdo depois da lei 9.656-1998. Atividade de investimentos (6.182.556) -

edi i 6es __ Outros Atendimentos ______ Total Aumento Patrimonial 3.000.000 -
Rede Contratada 4.317.116  4.815.289 1.931.462 11.496.011 1.061.162 782.326  24.403.366 (2.105.553) 1.770.803
Reembolso 88.929 104.409 10.731 81.056 980.010 19.958 1.285. (Aumento) diminuicdo em Ativos Operacionais
Total 4.406.045 _ 4.919.698 1.942.193 11.577.067 2.041.172 802.284 _ 25.688.459 Aplicagbes B (233.161) (888.387)
Cobertura assistencial com preco pré-estabelecido - Carteira de planos coletivos empresariais depois da lei 9.656-1998. Créditos de operagdes com planos de

Consulta Médica Exames Terapi Internacé Outros Atendimentos Demais D Total assisténcia a saude 902.583 1.603
Rede Contratada 5111410 9.467.277  2.955.404 19.937.826 2.919.843 2.527.763 42.919.523 Titulos e valores a receber (473.803)(1.314.710)
Reembolso 107.354 168.411 6.820 143.800 1.671.524 28.458 __ 2.126.367 Outros valores e bens (20.000) -
Total 5.218.764 _ 9.635.688 2.962.224 20.081.626 4,591.367 2.556.221 _ 45.045.890 Outros valores a receber longo prazo %(2 202.3%)
Composicao Geral: Descricdo Total :}.7' Despesas administrativas 2018 2017 Aymento (diminuigao) em Passivos Operacionais ' o
. ~ . . axa de administragao (i) (8.798.275) (8.517.121) Débitos de O Ses de Assisténcia a Satd 1.132.032 (1.366.747
Planos coletivos por adeséo depois da lei 9.656/1998. 25.688.459 Servigos de terceiros (58.864) (52.477) ébitos de Operagoes de Assisténcia a Salude . . (1. . )
Planos coletivos empresariais depois da lei 9.656/1998. 45.045.890 Tributos (2.181263) (2.031.487) LHoulos e contribuigbes a recolher 55:480) (;2; -gg%
Planos odontoldgico coletivos por adesao depois Outros _(1.718.372) _ (1.456.604) p o\ hcm oo (302 '706) 647787
da lei 9.656/1998 5.007 (12.756.774) _(12.057.689) ; - ) )
- . . : ) - Passivo a Longo Prazo - Provisdes para
Planos odontoldgico coletivos empresariais (i) Esta conta refere-se consubstancialmente aos servicos prestados pela CABERJ acoes judiciais 159.403 _ 404.044
depois da lei 9.656/1998 74.043 aCia. mencionado na nota explicativan® 1. . 1.568.958 (963.177)
Sub-Total 70.813.399 18.Outras receitas e (despesas) operacionais 2018 2017 caixa Liquido das Atividades Operacionais (177.680) (1.399.102)
. o , Outras receitas com operagdes de assisténcia 108.202  126.306

Sistema Unico de Saude - SUS —517.488 Qytras despesas de operacdes de assisténcia (1.264.281) _ (865.504) Haroldo Aquino Filho Ubiratan Alves de Carvalho
Total 71.330.887 (1.156.079) _(739.198) Diretor Superintendente Contador CRC RJ - 076874/0-2

PARECER DO CONSELHO FISCAL - EXERCICIO 2018

Aos vinte dias do més de fevereiro de 2019, reuniram-se na sede da Caixa de Assisténcia a Saude - CABERJ, situada na Rua
do Ouvidor 91 - 2° andar parte - Centro - Rio de Janeiro - RJ, os membros do Conselho Fiscal abaixo assinados, para examinar
o Balango Geral, referente ao exercicio de 2018, e respectivas demonstragdes financeiras, contabeis, gerenciais e parecer
da Walter Heuer Auditores e Consultores, abaixo transcrito: “Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragao, da
base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, ndo existe incerteza significativa
em relagdo a eventos ou circunstancias que possam causar duvida significativa em relagédo a capacidade de continuidade
operacional da Entidade. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias da auditoria obtidas até a data de nosso
relatorio. Todavia, eventos ou condigées futuras podem levar a Entidade a ndo mais se manter em continuidade operacional.”

Em nossa opinido, as demonstracdes apresentadas com lucro de R$ 891.525,48 (oitocentos e noventa e um mil, quinhentos
e vinte e cinco reais e quarenta e oito centavos) representam adequadamente, em todos os aspectos de relevancia, a posigao
patrimonial, econémica e financeira da Caixa de Assisténcia a Saude - CABERJ em 31/12/2018. Assim, em cumprimento as
disposicdes estatutarias, o Conselho Fiscal, recomenda a aprovagéo da prestacéo de contas do exercicio de 2018 estando,
desta forma, em condig¢bes de ser submetida a Assembleia Geral.

Ronald Santos Barata - Presidente do Conselho Fiscal

Alfredo Lucio Durante Gongalves - Conselheiro Fiscal

Adilsimar Machado Fonte - Conselheiro Fiscal

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Conselheiros da Caberj Integral Saude S.A.. Opinido. Examinamos as demonstragdes fi-
nanceiras da Caberj Integral Satude S.A., que compreendem o balango patrimonial em 31/12/2018 e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa
opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posigao patrimonial e financeira da Caberj Integral Saude S.A. em 31/12/2018, o desempenho de suas operagdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil apli-
caveis as entidades supervisionadas pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar - ANS. Base para opinido. Nossa
auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estao descritas na segao a seguir intitulada “Responsabilidade do auditor pela audi-
toria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagédo a Companhia de acordo com os principios éti-
cos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com as normas. Acreditamos
que a evidencia da auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Outras Informagoes que
acompanham as demonstragoes financeiras e o relatério do auditor. Aadministracdo da Companhia € responsavel
por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes
financeiras nao abrange o Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria
sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das demonstracgdes financeiras, nossa responsabilidade € a de ler
o Relatério da Administragado e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido
de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante no Relatério da Admi-
nistragdo somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidade da
administragao e da governancga pelas demonstragoes financeiras. A administracao é responsavel pela elaboragéo
e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar - ANS e pelos controles internos
que ela determinou necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragédo das demonstragdes financeiras, a administragéo
é responsavel pela avaliagéo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional € o0 uso dessa base contabil na elaboragéo das demonstra-
¢Oes financeiras a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanga da Compa-

nhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragcéo das demonstracdes financeiras.
Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras. Nossos objetivos sdo obter seguran-
¢a razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distorgdo relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel
é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes
de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: « Identificamos
e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragées financeiras, independentemente se causada por frau-
de ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos eviden-
cia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo de distor¢éo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representagdes falsas intencionais. « Obtemos entendimento dos controles
internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas
nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. « Avaliamos a ade-
quacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas
pela administragéo. « Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, ndo existe incerteza significativa em relagéo a eventos
ou circunstancias que possam causar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias da auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. ¢
Avaliamos a apresentagéao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se
as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das eventuais constatagdes de auditoria.
Rio de Janeiro, 01/02/2019
Walter Heuer Auditores Independentes - CVM n° 2291 CRC-SP 000334/0-6-T-RJ
Gilson Miguel de Bessa Menezes - Contador - CRC RJ 017511/T-7 SP




